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แนะซือ้ AOT เปา้หมาย 52 บ.

     

	 หลายค่ายวิเคราะห์ ระบุ KSL สุดจี๊ดกลุ่มน้ำ�ตาล ทิศทางกำ�ไรสดใสสวนทางราคา
น้ำ�ตาลโลก แผนลงทุนต่อยอดธุรกิจยังเห็นต่อเนื่องใน 3 ปีข้างหน้า ธุรกิจกระจายตัว PER 
ต่ำ�กวา่คูแ่ขง่ในตลาดโลก พรอ้มทัง้ยงัมอีตัราปนัผลทีน่า่สนใจ เทเสยีงชวน “ซือ้” ราคาเปา้หมาย 
15.50 - 21.46 บาท

ยก KSL ตวัทอ็ปกลุม่น้ำ�ตาล
ร่ายราคาเป้าหมาย 15.50 - 21.46 บ.

สถานีนักลงทุน หนังสือพิมพ์ดิจิตอลรายวัน เพื่อการลงทุน  www.istationnews.com
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อาร์บีเอส แบงก์ยักษ์ใหญ่อังกฤษ 
มีแผนหั่นพนง.ลง 3,500 ตำ�แหน่ง
บลจ.กสิกรไทยตั้งเป้ากองทุน
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CPF เผยหากผถห.
ไฟเขียวให้ซื้อ CPP
จะหนุนรายได้ปี 55
โตมากกว่า 50% 
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“ดวงกมล เพ็ชรเลิศ”
ผู้จัดการฝ่ายนักลงทุนสัมพันธ์
บริษัทจีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ จำ�กัด (มหาชน) GRAMMY
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(ต่อจากหน้า 1)    ยก KSL 

News StationNews StationNews Station

ปอนด์ (สูงกว่าราคาปัจจุบันที่ต่ำ�
เพียง 23 เซ็นต์/ปอนด์) ทำ�ให้ช่วย
ลดความเสีย่งจากความผนัผวนของ
ราคาน้ำ�ตาลทรายไปได้ค่อนข้าง
มาก อีกทั้ง แผนขยายกำ�ลังการ
ผลติของ KSL ในโครงการบอ่พลอย
เฟสสองจะทำ�ให้บริษัทฯ สามารถ
รองรบัผลผลติออ้ยทีจ่ะปรบัตวัเพิม่

คำ�แนะนำ�การลงทุน KSL
โบรกเกอร์ แนะนำ� ราคาเหมาะสม

บล.เอเซีย พลัส ซื้อ 21.46 บาท 
บล.ซิกโก้ ซื้อ 18.40 บาท  

บล.บัวหลวง                                  ซื้อ 18.00 บาท
บล.ดีบีเอส วิคเคอร์ส (ประเทศไทย) ซื้อ 18.00 บาท

บล.ทรีนีตี้ ซื้อ 17.60 บาท 
บล.เคจีไอ (ประเทศไทย) ถือ 16.20 บาท 
บล.ฟิลลิป (ประเทศไทย) ซื้อเก็งกำ�ไร 15.80 บาท 

บล.เมย์แบงก์ กิมเอ็ง (ประเทศไทย) ซื้อ 15.50 บาท

วางไว้ ซึ่งล้วนเป็นแรงขับเคลื่อน
ต่อการเติบโตของกำ�ไรสุทธิในปี 
54/55 ให้ทำ�ระดับสูงสุดเป็น
ประวัติการณ์ต่อเนื่องเป็นปีที่สอง 
อยา่งไรกต็ามหากพจิารณาถงึ EPS 
ในปี 54/55 จะพบว่าไม่ได้เติบโต
มากนัก เนื่องจากฝ่ายวิจัยได้รวม
ผลกระทบจาก Dilution Effect 
ของใบสำ�คัญแสดงสิทธิ (War-
rant) จำ�นวน 150 ล้าน หรือคิด
เป็น 10% ของหุ้ นชำ �ระแล้ ว
ทั้งหมดของ KSL
	 แนะนำ� “ซือ้” กำ�หนดให ้
Fair value ณ สิ้นปี 54/55 อิงวิธี 
Sum of parts เท่ากับ 21.46 
บาท KSL ถอืเปน็ผูป้ระกอบการชัน้
นำ�ในกลุม่น้ำ�ตาลทีม่กีารกระจายตวั
ของธุรกิจที่ดี นอกเหนือจากการ
เตบิโตของธรุกจิหลกัอยา่งโดดเดน่
แล้วยังมีการกระจายความเสี่ยง
ของธรุกจิทีด่ไีปสูธ่รุกจิขัน้ปลายทัง้
โรงไฟฟ้า เอทานอล และการ
ลงทุนในต่างประเทศ ราคาหุ้น
ปัจจุบันของ KSL ยังมีส่วนลดจาก
มูลค่ าพื้ นฐานอีกระดับ 50%    
โดย PER ปี 54/55 ที่ ระดับ    
11.3 เท่า ยังต่ำ�กว่าค่าเฉลี่ยของ 
PER ในตลาดโลกที ่15 เทา่ อกีทัง้
ยังสามารถคาดหวัง Div Yield 
สำ�หรับปี 53/54 ที่ระดับ 3.5% 
p.a. (จ่ายปีละครั้ง ซึ่งมีกำ�หนด
จ่ายในเดือนมี.ค. 55) 

	 บทวิเคราะห์ บล.เอเซีย 
พลัส ประเมินหุ้น บมจ.น้ำ�ตาล
ขอนแก่น (KSL) หลังเดินหน้า
ขยายธุรกิจต่อเนื่องในระยะ 3 ปี
ข้างหน้า โดยกำ�ลังการผลิตของ
ธรุกจิน้ำ�ตาลทรายในป ี56 จะปรบัตวั
เพิ่มขึ้นกว่า 31% จากระดับปี 54 
จากโครงการบอ่พลอยเฟส 2 และ
เฟส 3 ที่ทยอยผลิตเต็มที่มากขึ้น 
อีกทั้ง KSL ยังมีแผนการลงทุนใน
โครงการเลยในป ี57 และแผนการ
ลงทุนในโครงการสระแก้วสำ�หรับ
ปี 58 ซึ่งงบลงทุนจ่ายในแต่ละ
โครงการมีมูลค่าราว 3.8 พันล้าน
บาท มุ่งเน้นไปที่การขยายกำ�ลัง
การผลติในธรุกจิหลกัน้ำ�ตาลทราย
อีกราว 1.6 หมื่นตันอ้อย/วัน    
(คิดเป็น 20% ของกำ�ลังการผลิต
น้ำ�ตาลทรายรวมในปัจจุบัน) และ
การขยายธรุกจิโรงไฟฟา้เพิม่ขึน้อกี 
10 เมกะวัตต์ KSL จะเริ่มก่อสร้าง
โครงการดังกล่าวให้แล้วเสร็จทีละ
โครงการ จึงทำ�ให้สภาพคล่อง
ทางการเงินของบริษัทฯ ไม่ได้
ตงึตวัมากนกั และเพยีงพอตอ่การ
จัดหาแหล่งเงินทุนจากภายใน
กิจการ ซึ่ ง เห็นได้จากกระแส
เงินสดจากการดำ�เนินงานที่สูงถึง 
2 พนัลา้นบาทตอ่ป ีขณะทีส่ดัสว่น
หนีส้นิทีม่ภีาระดอกเบีย้จา่ยตอ่ทนุ
ลดลงต่อเนื่องเหลือเพียง 1.04 
เท่า ณ สิ้นงวดปี 53/54 จึงช่วย
ลดความกังวลไปได้มาก
	 ฝา่ยวจิยัยงัคงมมุมองเชงิ
บวกตอ่ภาพรวมธรุกจิของ KSL ใน
ปี 54/55 ถึงแม้ว่าทิศทางราคา
น้ำ�ตาลทรายในตลาดโลกทีค่าดวา่
จะได้ รับแรงกดดันจากภาวะ 
Oversupply ของตลาดโลก แต่
บริษัทฯ ได้ใช้กลยุทธ์การส่งออก
น้ำ�ตาลทรายด้วยการทำ�สัญญา
ขายล่วงหน้าไว้แล้วเกือบ 90% 
ของคาดการณป์รมิาณสง่ออกในป ี
54/55 ที่ระดับสูงกว่า 25 เซ็นต์/

ขึ้นได้ โดยคาดการณ์ผลผลิตอ้อย
เข้าหีบทั้งปี 54/55 จะเท่ากับ 7 
ล้านตัน เพิ่มขึ้น 13.4%YoY ซึ่งใน
ปัจจุบัน KSL ได้นำ�อ้อยเข้าหีบไป
แล้วกว่า 2 ล้านตัน หรือคิดเป็น
สัดส่วนราว 30% ของเป้าหมายใน
ป ี54/55 จงึทำ�ใหฝ้า่ยวจิยัคอ่นขา้ง
เชื่อมั่นว่าผลผลิตอ้อยเข้าหีบทั้งปี 

54/55 จะเป็นไปตามที่คาดการณ์
ไว้ 
	 นอกจากนี้ สำ�หรับธุรกิจ
เสริมที่ต่อยอดไปยังธุรกิจขั้นปลาย 
(สดัสว่นกำ�ไรสทุธขิองธรุกจิตอ่ยอด 
คิดเป็น 15% ของกำ�ไรสุทธิรวม
ของ KSL) ยังคงเดินหน้าขยาย
กำ�ลังการผลิตต่อเนื่องตามแผนที่
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	 บทวเิคราะห ์บล.บวัหลวง 
ประเมินหุ้น บมจ.ท่าอากาศยาน
ไทย ( AOT) หลัง AOT รายงาน
ตัว เลขการจราจรทางอากาศ
สำ�หรับเดือนธ.ค. ฟื้นตัวอย่าง
แข็งแกร่งจากเดือนก่อนหลังสิ้นสุด
เหตกุารณน์้ำ�ทว่มกรงุเทพฯ จำ�นวน
ผู้โดยสารรวมอยู่ที่ 5,922,548 คน 
เพิ่มขึ้น 19%YoY และ 25%MoM 
ในขณะที่จำ�นวนเที่ยวบินเพิ่มขึ้น 
6%YoY และ 13%MoM มาอยู่ที่ 
39,968 เที่ยวบิน จำ�นวนผู้โดยสาร
ระหวา่งประเทศลดลง 4%YoY (แต่

หน้า 4News StationNews StationNews Station

เพิ่มขึ้น 29%MoM) ในขณะที่
จำ�นวนผูโ้ดยสารภายในประเทศเพิม่
ขึ้น 11%YoY และ 20%MoM
	 ฝ่ายวิเคราะห์มองว่า การ
ฟื้นตัวของตัวเลขการจราจรทาง
อากาศสะท้อนการกลับมาของ
อุตสาหกรรมการท่อง เที่ ยวใน
ประเทศไทยหลังจากสิ้นสุดช่วงน้ำ�
ท่วม จำ�นวนผู้โดยสารในไตรมาส 
1/55 (ต.ค. - ธ.ค.) รวม 16,477,463 
คน ทรงตวั YoY แตล่ดลง 3%QoQ 
ดังนั้นคาดกำ�ไร Q1/55 น่าจะ
ทรงตัวจากปีที่ แล้ว และลดลง    

(ต่อจากหน้า 1)                 แนะซื้อ 
เลก็นอ้ยจากไตรมาสกอ่น หลงัจาก
ผ่านสถานการณ์น้ำ�ท่วมไปแล้ว 
คาดว่าสถิติการจราจรทางอากาศ
น่าจะยังคงมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ้น
ต่อเนื่องไปอีกในเดือนม.ค. 55    
หนุนด้วยช่วงไฮซีซั่นของการท่อง
เที่ยว
	 การฟื้นตัวของการเติบโต
ของสถิติการจราจรทางอากาศ    
นา่จะชว่ยหนนุราคาหุน้ AOT กำ�ไร
ของบริษัทน่าจะทรงตัวแข็งแกร่ง   
ต่อเนื่อง (โดยมีแนวโน้มปรับตัวขึ้น
อีกหากมีการปรับขึ้นค่าธรรมเนียม

ผูโ้ดยสาร) ดงันัน้คาดวา่ราคาหุน้นา่
จะมีแนวโน้มปรับขึ้นไปซื้อขายที่
ระดับมูลค่าสูงขึ้นได้ ซึ่งตามปกติ
ร าคาหุ้ น จะปรั บสู ง ขึ้ นในช่ ว ง       
ไฮซีซั่นอยู่แล้ว ด้วย PBV 1 เท่า 
(0.5SD สูงกว่าค่าเฉลี่ย PBV ระยะ
ยาวที่ 0.9 เท่า) จะเห็นได้ว่าราคา
ของ AOT ถูกกว่าค่าเฉลี่ยของ
ภู มิ ภ า ค อ ยู่ ม า ก  P B V ปี  5 5      
เพียง 0.9 เท่าเปรียบเทียบกับ     
ค่าเฉลี่ยภูมิภาคเอเชียที่ 1.3 เท่า

(ต่อจากหน้า 1)   ราคาซื้อ 
	 บทวิเคราะห์ บล.ทิสโก้ 
ประ เมินหุ้ น บมจ . โตโย - ไทย 
ค อ ร์ ป อ เ ร ชั่ น  ( T T C L )  ร ะ บุ         
ผลประกอบการ Q4/54 ของ TTCL 
จะเพิ่มขึ้น 31%QoQ เป็น 108 
ล้านบาท (คงที่ YoY) โดยอ้างอิง
จากรายได้จากการก่อสร้างที่     
คาดว่าจะเพิ่มขึ้น 17%QoQ จาก
งานในมอืทีม่ากขึน้และการรบัรูร้าย
ได้ที่ เพิ่ มขึ้ นของโครงการใหม่     
แต่อัตรากำ�ไรขั้นต้นยังคงที่ QoQ 
ที่ 12.8% แต่ลดลง YoY เนื่องจาก
งานประเภท E.P.Cm. ที่ลดลง
	 ปัจจุบัน TTCL มี งาน    
ในมอื 1.7 หมืน่ลา้นบาท ซึง่เพยีงพอ
สำ�หรับการรับรู้รายได้ 2 ปี และ
คาดว่ายังมีแนวโน้มจะเพิ่มขึ้น
เนื่องจาก TTCL กำ�ลังยื่นประมูล
งานมูลค่าสุทธิ 5 หมื่นล้านบาท 
โดยได้โครงการที่กาตาร์มูลค่า 1 
หมืน่ลา้นบาทในชว่ง Q1/55 แตจ่ะ
เริม่รบัรูร้ายไดใ้นชว่ง Q3/55 ซึง่ยงั
ไม่ได้รวมเข้าไปในประมาณการ

ของทางฝ่ายวิเคราะห์ ซึ่งจะทำ�ให้
มูลค่าที่เหมาะสมสูงขึ้น นอกจากนี้ 
TTCL ได้เซ็น MOU กับ KOMIPO 
ซึ่งเชี่ยวชาญด้านโรงไฟฟ้าเพื่อเพิ่ม
โอกาสในการประมูลโรงไฟฟ้าที่
เกาหลี
	 ปรับลดประมาณการผล
ประกอบการของป ี54 ลง 1.8% แต่
เพิ่มประมาณการสำ�หรับปี 55 เป็น 
1.7% เพื่อสะท้อนถึงสถานการณ์ใน
ปัจจุบัน และได้เพิ่มระดับ PER ที่
เหมาะสมเปน็ 13.8 เทา่จากเดมิ 12 
เท่า (ได้มาจากค่าเฉลี่ย PER +1SD 
เพือ่สะทอ้นโอกาสในการรบังานใหม่
จาก เดิ มที่ อ ยู่ ร ะดั บสู งสุ ด เป็ น
ประวัติการณ์) และปรับมูลค่าที่
เหมาะสมเพิ่มขึ้นจากเดิม 14.30 
บาทเป็น 16.50 บาท ปัจจัยเสี่ยง 
คอื การชะลอตวัของเศรษฐกจิ และ
การติดต่อตกลงงานกับผู้รับเหมา
ช่วง	
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แอร์เอเชียเอ็กซ์เตรียมยกเลิก
เที่ยวบินไปยุโรป-อินเดีย หลังไม่คุ้มทุน 

แบงก์ชาติอินโดฯ ประกาศคงดบ.นโยบาย
ที่ระดับ 6% หลังไม่จำ�เป็นต้องกระตุ้นศก.เพิ่ม อาร์บีเอส แบงก์ยักษ์ใหญ่อังกฤษ 

มีแผนหั่นพนง.ลง 3,500 ตำ�แหน่ง

หน้า 5News StationNews StationNews Station

    

TFEX รุกงานขยายฐานลูกค้าปี 55 
เตรียมออกดอลลาร์ล่วงหน้า

	 รายงานขา่วตา่งประเทศระบวุา่ รอยลัแบงก์
ออฟสกอ็ตแลนดก์รุป๊ หรอื อารบ์เีอส ธนาคารยกัษใ์หญ่
สัญชาติอังกฤษ ซึ่งรัฐบาลอังกฤษเข้าไปถือหุ้นใหญ่ 
ตั้งแต่ช่วงเกิดวิกฤตการเงินโลก มีแผนลดจำ�นวน
พนักงานลง 3,500 ตำ�แหน่งในธุรกิจวาณิชธนกิจใน
ชว่ง 3 ปขีา้งหนา้ เนือ่งจากขาดความสามารถในการ
ทำ�กำ�ไร และธุรกิจที่ปรึกษาด้านการควบรวมกิจการ 
	 อาร์บีเอสเปิดเผยว่า มีแผนจะขายหรือปิด
ธุรกิจดังกล่าว และอยู่ระหว่างเจรจาขายกิจการให้
กับผู้ซื้อหลายราย ขณะที่ในครึ่งปีหลังปีที่ผ่านมา 
อาร์บีเอสได้ลดจำ�นวนพนักงานลง 2,000 ตำ�แหน่ง 
	 ทั้งนี้ วิกฤตหนี้ยุโรปเป็นปัจจัยหนึ่งที่ทำ�ให้

	 รายงานข่าวต่างประเทศระบุว่า แอร์เอเชีย
เอ็กซ์ สายการบินต้นทุนต่ำ�ที่ให้บริการในเส้นทางบิน
ข้ามทวีป เตรียมยกเลิกเที่ยวบินไปยุโรปและอินเดีย 
หลังไม่คุ้มทุน เนื่องจากมีต้นทุนด้านเชื้อเพลิง          
ค่าธรรมเนียมเพิ่มขึ้น แต่ความต้องการลดลง 
	 แอร์ เ อ เ ชี ย เ อ็ กซ์ จ ะยก เลิ ก เที่ ย วบิ น
กัวลาลัมเปอร์-มุมไบตั้งแต่วันที่ 1 กุมภาพันธ์ 
กัวลาลัมเปอร์ -นิวเดลีตั้ งแต่วันที่ 23 มีนาคม 
กัวลาลัมเปอร์ -ปารีสวันที่  31 มีนาคม และ
กัวลาลัมเปอร์-ลอนดอนวันที่ 1 เมษายน 
	 ทั้งนี้ แอร์เอเชียเอ็กซ์ ระบุว่า บริษัทจะหัน
มาเนน้การใหบ้รกิารในเสน้บนิใหมท่ีม่ปีลายทางอยูใ่น
ออสเตรเลีย จีน ไต้หวัน ญี่ปุ่น และเกาหลีใต้ 

	 รายงานข่าวต่างประเทศระบุว่า ธนาคาร
กลางอนิโดนเีซยีประกาศคงนโยบายอตัราดอกเบีย้ที่
ระดับ 6% โดยเป็นการคงอัตราดอกเบี้ยเป็นเดือนที่ 
2 ตดิตอ่กนั หลงัเศรษฐกจิยงัคงขยายตวัไดด้ ีประกอบ
กับอัตราเงินเฟ้อยังคงมีแนวโน้มเพิ่มขึ้น 
	 นายดารม์ ินาซเูชยีน ผูว้า่การธนาคารกลาง
อินโดนีเซีย กล่าวว่า คณะกรรมการนโยบายการเงิน
มีมติให้คงอัตราดอกเบี้ยนโยบายดังกล่าว
	 ขณะที่ในช่วง 6 เดือนที่ผ่านมา เงินรูเปียห์
ของอนิโดนเีซยีออ่นคา่ลงมาแลว้กวา่ 6% เมือ่เทยีบกบั
ดอลลาร์ หลังธนาคารกลางอินโดนีเซียลดอัตรา
ดอกเบีย้ลงในเดอืนตลุาคม และในเดอืนพฤศจกิายน 
	 ทัง้นี ้ธนาคารกลางอนิโดนเีซยีเปน็ธนาคาร

	 นางเกศรา มญัชศุร ีกรรมการผูจ้ดัการ 
บริษัท ตลาดอนุพันธ์ (ประเทศไทย) จำ�กัด 
(มหาชน) กลุม่ตลาดหลกัทรพัยแ์หง่ประเทศไทย 
หรือ TFEX เปิดเผยว่าในปี 55 นี้ TFEX จะร่วมกับ
สมาชิกตลาดอนุพันธ์และพันธมิตรในด้านการ
ขยายฐานผู้ลงทุนโดยจะเน้นเรื่องของการสร้าง
ความรู้ความเข้าใจเกี่ยวกับอนุพันธ์และกลยุทธ์
ในการซื้อขายแก่ผู้ลงทุนและผู้สนใจ รวมทั้งจะ
ใหค้วามสำ�คญักบัเรือ่งของการเพิ ่มสภาพคลอ่ง
ของอนุพันธ์ที่มีในปัจจุบัน แต่ก็จะมีการพัฒนา
สนิคา้ใหมอ่อกมาเพือ่เสรมิสรา้งการลงทนุใหค้รบ
วงจรด้วย
	 ในดา้นการเสรมิสรา้งสภาพคลอ่งใหแ้ก่
อนุพันธ์ที่มีอยู่ในปัจจุบัน  TFEX จะสนับสนุนให้

บรษิทัสมาชกิขยายการทำ�ธรุกจิในการเปน็ผูด้แูลสภาพ
คล่องโดยจะเน้นทั้งอนุพันธ์ที่เป็นที่รู้จัก ได้แก่ SET50 
Futures และ Gold Futures และอนุพันธ์ที่เพิ่งเปิดตัว
ในปีที่ผ่านมาคือ Silver Futures และ Oil Futures  
สำ�หรับสินค้าใหม่ TFEXเตรียมเปิดซื้อขายดอลลาร์ 
ล่วงหน้า (US Dollar Futures) เพื่อเป็นเครื่องมือ   
ใหแ้กผู่ล้งทนุและผูป้ระกอบการในการบรหิารความเสีย่ง
ของอตัราแลกเปลีย่นระหวา่งเงนิดอลลารก์บัเงนิบาท 
ซึ่งมีการเคลื่อนไหวเปลี่ยนแปลงอยู่ตลอดเวลา และ
อนพุนัธน์ีย้งัจะเปน็ประโยชนต์อ่ผูล้งทนุทีม่กีารซือ้ขาย
ฟวิเจอรส์ทีอ่า้งองิกบัสนิคา้โภคภณัฑอ์ืน่ๆ เชน่ น้ำ�มนั
ล่วงหน้า ซิลเวอร์ฟิวเจอร์ส โกลด์ฟิวเจอร์ส เป็นต้น 
ให้สามารถบริหารความเสี่ยงในส่วนที่เกิดจากอัตรา
แลกเปลีย่นไดอ้ยา่งมปีระสทิธภิาพมากขึน้ เนือ่งจาก

ผู้ลงทุนจะสามารถเทรดดอลลาร์ล่วงหน้าควบคู่
กบัอนพุนัธเ์หลา่นีเ้พือ่ปอ้งกนัความเสีย่งจากการ
เปลี่ยนแปลงของค่าเงินได้ด้วย
	 นอกจากนี ้TFEX ยงัจบัมอืกบัโบรกเกอร์
อนพุนัธแ์ละหนว่ยงานพนัธมติร จดัอบรมสมัมนา
และกิจกรรมต่างๆ เพื่อขยายฐานผู้ลงทุนและ  
ส่งเสริมความรู้ความเข้าใจในอนุพันธ์ ทั้งใน
กรุงเทพฯ และหัวเมืองใหญ่ อาทิ สัมมนาเกี่ยว
กับ Oil Futures ในวันที่ 2 ก.พ. 55 และ 1 มี.ค. 55, 
สัมมนาในงาน Money Expo หาดใหญ่             
วนัที ่11 ก.พ. 55 และกจิกรรม Commodity Day 
ในวันที่ 3 - 4 มี.ค. 55 เป็นต้น

สถาบันการเงินในยุโรปลดขนาดกิจการลงเพื่อเพิ่ม
ความแข็งแกร่งทางการเงิน

กลางแห่งแรกในภูมิภาคเอเชียที่ลดอัตราดอกเบี้ย
นโยบายในปีที่ผ่านมา
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ข้อมูลเกี่ยวกับราคาหุ้น ณ สิ้นวันที่ 13/01/55
Symbol WORK AccVol 483,000
Last 13.30 AccVal(K฿) 6,420
Chg -0.10 %Fluct 1.50 
%Chg -0.75 P/E 9.43
Open 13.40 P/BV 2.92
High 13.40 DPS(Baht) 0.60
Low 13.20 Yield(%) 3.40
Prev 13.40 EPS(Baht) 1.41
Avg 13.29 MktCap(Mil.) 3,328

ภาพรวมข้อมูลผู้ถือหุ้น ณ วันที่ 03/10/54
ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ จำ�นวนหุ้น (%)

1. นายปัญญา นิรันดร์กุล 92,913,500 37.13 
2. นายประภาส ชลศรานนท์ 92,706,250 37.05 
3. นางศรีสุดา พานา 7,342,875 2.93 
4. บริษัท ไทยเอ็นวีดีอาร์ จำ�กัด 5,695,725 2.28 
5. นายแพทย์ประจวบ คุณทรงเกียรติ 2,490,950 1.00 

หน้า 6News StationNews StationNews Station

WORK น่าชม เป้า 19 บ.
	 บทวิเคราะห์ บล.เกียรตินาคิน มีความเชื่อมั่นต่อการเติบโต
ในปี 55 ของ WORK มากขึ้น โดยปีนี้มีความน่าสนใจจากการ    
เตรียมเปิดตัวช่องทีวีดาวเทียม 1 ช่อง ซึ่งคาดว่าจะเปิดให้บริการ
อย่างเป็นทางการภายใน Q1/55 มองว่าสื่อทีวีดาวเทียมกำ�ลังเป็น   
ที่น่าจับตามอง และมีโอกาสเติบโตได้อีกหลายเท่าตัวในอนาคต 
นอกจากนี้มองว่าการเตรียมแผนโรดโชว์และเพิ่มสภาพคล่องหุ้นจะ
ช่วยลดจุดอ่อนของหุ้น WORK ที่มีสภาพคล่องหุ้นต่ำ� 
	 แนะนำ� “ซื้อ” ราคาเป้าหมาย 19.00 บาท เป็นหุ้น           
Top Pick ของกลุ่มสื่อสิ่งพิมพ์ ผลประกอบการกำ�ไรปี 54 มีแนวโน้ม
ต่ำ�กว่าที่เราคาดเนื่องจาก Q4/54 บริษัทฯ มีโอกาสขาดทุนเพราะมี
ค่าใช้จ่ายภาษีเพิ่มขึ้นรวมถึงมีการจ่ายโบนัสให้พนักงาน จากเดิมที่
คาดว่า Q4/54 บริษัทจะมีกำ�ไรได้ราว 27 ล้านบาท แต่ไม่มี          
ผลกระทบตอ่การประเมนิมลูคา่เหมาะสม ณ ราคาหุน้ปจัจบุนั WORK 
มีค่า Forward P/E ratio ปี 55 เพียง 8 - 9 เท่า ต่ำ�กว่าค่าเฉลี่ย 
P/E ratio ย้อนหลัง 1 ปีของกลุ่มสื่อสิ่งพิมพ์อยู่ที่ราว 16 เท่า        
และหุ้นยังมี Upside Gain กว่า 40% เมื่อเทียบกับราคาเหมาะสม 
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	 นายสมชั ย  สั จ จพ งษ์       
ผู้อำ�นวยการสำ�นักงานเศรษฐกิจการ
คลังในฐานะโฆษกกระทรวงการคลัง 
เปิดเผยว่า ผลการจัดเก็บรายได้
รัฐบาลสุทธิในช่วงไตรมาสแรกของ
ปีงบประมาณ 55 ยังคงเป็นไปตาม
เป้าหมาย แม้ว่าจะได้รับผลกระทบ
จากอุทกภัย โดยจัดเก็บได้สูงกว่า
ประมาณการ 13.7 พันล้านบาท
เดือนธ.ค. 54 รัฐบาลจัดเก็บรายได้
สุทธิ 124,595 ล้านบาท สูงกว่า
ประมาณการ 5,768 ล้านบาท     
คดิเปน็ 4.9% โดยภาษทีีจ่ดัเกบ็ไดส้งู
กว่าเป้าหมายที่สำ�คัญ ได้แก่ ภาษี
เงินได้บุคคลธรรมดาและภาษีมูลค่า
เพิ่มจัดเก็บได้สูงกว่าประมาณการ 
1 ,963 และ 1 ,883 ล้ านบาท    
ตามลำ�ดับ นอกจากนี้ กรมศุลกากร
ได้ส่งคืนเงินที่กันไว้สำ�หรับชดเชยค่า
ภาษอีากรสำ�หรบัผูส้ง่ออกสนิคา้เหลอื
จ่ายจำ�นวน 4,655 ล้านบาท

	 นายอำ�พล โพธิ์โลหะกุล 
ประธานกรรมการบริหาร บริษัท
หลกัทรพัยจ์ดัการกองทนุกสกิรไทย 
เปิดเผยว่า ในปี 55 บริษัทฯ ตั้ง
เปา้การขยายตวัของธรุกจิกองทนุ
ไว้ที่ 22% หรือมีมูลค่าทรัพย์สิน
สุทธิ (AUM) แตะ 9 แสนล้าน
บาท โดยคาดภาพรวมของ
อุตสาหกรรมดังกล่าวในปีนี้จะ
ขยายตัวประมาณ 10 - 15%  
แต่เป้าหมายการเติบโตของบ
ริษัทฯ จะอยู่ที่ 3 ธุรกิจ ภายใต้
การบริหารของ บลจ.กสิกรไทย 
จึงคาดว่าการเติบโตจะสูงกว่า
อุตสาหกรรมโดยรวม 
	 “การเติบโตของบริษัทฯ 

คลังเผยผลจัดเก็บรายได้รัฐบาล Q1 ปีงบฯ 55 
1.24 แสนลบ.เป็นไปตามเป้าหมาย

จะมาจากการบริหาร 3 กองทุน
หลัก ที่ประกอบด้วย กองทุนรวม
จะขยายตัวที่ 29% กองทุนสำ�รอง
เลี้ยงชีพและกองทุนส่วนบุคคลจะ
เ ติ บโ ตที่  1 5% แล ะ 1 0%      
ตามลำ�ดับ ฉะนั้นคงช่วยผลักดัน
ให้ บ ริ ษั ท ฯ เติ บโตมากกว่ า
อุ ต ส า ห ก ร ร ม โ ด ย ร ว ม ไ ด้ ”       
นายอำ�พล กล่าว 

	 ส่วนผลประกอบการในปี 
54 ของบริษัทฯ คาดว่าจะเติบโต
กว่า 5 หมื่นล้านบาท ซึ่งยังคง
สามารถรักษาส่วนแบ่งทางการ
ตลาดกว่า 25% เป็นอันดับ 1    
ได้อย่างต่อเนื่อง เพราะการเติบโต
ของบริษัทฯ ส่วนใหญ่มาจาก
ตราสา รหนี้ ป ร ะ เภทกำ �หนด
โครงการในส่วนของกองทุน LTF 

	 อยา่งไรกด็ ีภาษสีรรพสามติ
รถยนต์จัดเก็บได้ต่ำ�กว่าประมาณการ 
4 , 3 3 0 ล้ านบาท เป็ นผลจาก
เหตุการณ์อุทกภัย และรัฐวิสาหกิจ  
นำ�ส่งรายได้ต่ำ�กว่าประมาณการ 
4,037 ล้านบาท เนื่องจาก บริษัท ที
โอที จำ�กัด (มหาชน) ได้นำ�ส่ง

และ RMF มเีมด็เงนิลงทนุใหมร่วม 
1.8 หมื่นล้านบาท โดยยอดขาย
เพิ่มขึ้นจากปีก่อนหน้าประมาณ 
9% 
 	 สำ�หรับกองทุนเลี้ยงชีพมี
ทรพัยส์นิเพิม่ขึน้กวา่ 4 หมืน่ลา้นบาท 
ดา้นกองทนุสว่นบคุคลมทีรพัยส์นิเพิม่
ขึ้นกว่า 1 หมื่นล้านบาท 
	 “บริษัทฯ ครองส่วนแบ่ง
ทางการตลาดเป็นอันดับ 1 อย่าง
ต่อเนื่องเป็นปีที่ 10 โดยกลยุทธ์สู่
การครองส่วนแบ่งทางการตลาด
อันดับ 1 อย่างต่อเนื่องในปี 2555 
นั้น บลจ.กสิกรไทยจะขับเคลื่อน
ธุรกิจกองทุนในปีนี้ภายใต้แนวคิด
กองทุนกสิกรไทย กองทุนสำ�หรับ
คนคดิบวก โดยมุง่ตอบโจทยค์วาม
มั่งคั่งควบคู่กับความมั่นคงทาง  
การเงิน” นายอำ�พล กล่าว

บลจ.กสิกรไทย
ตั้งเป้ากองทุน
ปี 55 โต 22% 

เงินปันผลจากกำ�ไรสุทธิประจำ�ปี 53 
แล้วในเดือนพ.ย. 54 จำ�นวน 3,984 
ลา้นบาท (ประมาณการวา่จะนำ�สง่ใน
เดือนธ.ค. 54) ในช่วงไตรมาสแรก
ของปงีบประมาณ 55 (ต.ค. - ธ.ค. 54) 
รัฐบาลจัดเก็บรายได้สุทธิ 396,150 
ลา้นบาท สงูกวา่ประมาณการ 13,672 

ล้านบาท หรือ 3.6% จากการจัดเก็บ
รายได้ของ 3 กรมจัดเก็บ (กรม
สรรพากร กรมสรรพสามิต และกรม
ศุลกากร) หน่วยงานอื่น และการ   
นำ�ส่งรายได้ของรัฐวิสาหกิจที่สูงกว่า
ประมาณการ  3,853  1,688  และ 
505 ล้านบาท ตามลำ�ดับ 
	 นอกจากนี ้การคนืภาษขีอง
กรมสรรพากรต่ำ�กว่าประมาณการที่
ตั้ ง ไ ว้  น า ย ส ม ชั ย ฯ  ส รุ ป ว่ า          
ก า ร ดำ � เ นิ น ม า ต ร ก า ร ต่ า ง ๆ          
ของรัฐบาลทั้งด้านการเงินและการ
คลงั เพือ่ชว่ยเหลอืผูป้ระกอบการและ
บรรเทาความเดอืดรอ้นของประชาชน
ผู้ ป ร ะสบอุ ทกภั ย  จะส่ ง ผลให้
เศรษฐกิจฟื้นตัวโดยเร็ว และมั่นใจว่า
ในปีงบประมาณ 55 นี้ ผลการ     
จดัเกบ็รายไดร้ฐับาลจะเปน็ไปตามเปา้
หมายที่ตั้งไว้ 1.98 ล้านล้านบาท
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CPF เผยหากผถห.ไฟเขียวให้ซื้อ CPP 
จะหนุนรายได้ปี 55 โตมากกว่า 50% 
	 นายอดเิรก ศรปีระทกัษ ์กรรมการ
ผู้จัดการใหญ่และประธานคณะผู้บริหาร 
บมจ. เจริญโภคภัณฑ์อาหาร (CPF)     
เปดิเผยวา่ จากกรณทีีอ่ยีพูอใจการประเมนิ
การผลติและมาตรฐานหอ้งปฏบิตักิารไกส่ด
ในไทย อกีทัง้ยงัมโีอกาสสงูทีไ่ทยจะกลบัมา
สง่ออกไกส่ดแชแ่ขง็ไปอยีรูอบใหม ่หลงัถกู
ยกเลิกมาตั้งแต่เกิดไข้หวัดนกระบาดในปี 
47 ซึ่งจะส่งผลให้มูลค่าส่งออกเพิ่มกว่า

	 นายทรงพลชัญมาตรกิจ ประธาน
กรรมการบริหารและประธานเจ้าหน้าที่
บรหิาร บรษิทั ทวี ีไดเรค็ จำ�กดั (มหาชน) 
ผู้ดำ�เนินธุรกิจจำ�หน่ายสินค้าและบริการ
ผ่านช่องทางการตลาดที่หลากหลาย หรือ
มลัตแิชนเนล มารเ์กต็ติง้ เปดิเผยถงึความ
คืบหน้าการนำ�บริษัทเข้าจดทะเบียน     
ในตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ (mai) ว่า 
บริษัทฯ มีความพร้อมในการเสนอขายหุ้น
เพิม่ทนุใหแ้กป่ระชาชนทัว่ไป (ไอพโีอ) โดย
บริษัทฯ ได้ยื่นขออนุญาตเสนอขายหุ้น   
ไอพีโอต่อสำ�นักงานคณะกรรมการกำ�กับ
หลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.) 
เมื่อวันที่ 11 พ.ย. 54 จำ�นวน 28.96   
ล้านหุ้น มูลค่าหุ้นที่ตราไว้ (พาร์) หุ้นละ 
1 บาท พรอ้มไดแ้ตง่ตัง้ บล.ฟนินัเซยี ไซรสั 
เป็นที่ปรึกษาทางการเงิน

หมื่นล้านบาทต่อปีนั้น บริษัทฯ ประเมินว่า
จะส่งผลบวกต่ออุตสาหกรรมอาหารไทย 
ให้คึกคักมากขึ้น และถือว่าเป็นประเด็นที่
ส่งผลบวกอย่างมาก อีกทั้งยังจะส่งผลให้
สามารถสง่ไกแ่ชแ่ขง็ไปจำ�หนา่ยยงัประเทศ
ญี่ปุ่นได้อีกด้วย ส่วนกำ�ลังการผลิตของ 
บรษิทัฯ เพยีงพอสำ�หรบัรองรบัการปลดลอ็ค
ไก่สดแช่แข็งจากอียูอย่างแน่นอน 
	 ขณะที่หากการประชุมวิสามัญ    
ผูถ้อืหุน้ในวนัที ่18 ม.ค. 55 ผูถ้อืหุน้ลงมติ
ใหซ้ือ้หุน้ของ บรษิทั ซ.ีพ.ีโภคภณัฑ ์จำ�กดั 

	 รายละเอี ยดของการขายหุ้ น    
แบ่งเป็นการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้
แก่ประชาชนทั่วไป 23.168 ล้านหุ้น และ
เสนอขายหุ้นต่อกรรมการและ/หรือ
พนักงานของบริษัทฯ และบริษัทย่อย
จำ�นวนไมเ่กนิ 5.792 ลา้นหุน้ ซึง่การเสนอ
ขายหุ้นเพิ่มทุนในครั้งนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อ
ใช้เป็นเงินทุนระบบเทคโนโลยีสารสนเทศ
และอุปกรณ์คอมพิวเตอร์ ลงทุนขยาย  
ร้านค้าปลีก TV Direct Showcase 15 
แห่ง และพัฒนาระบบร้านค้าปลีกและ
ลงทุนระบบจัดส่งสินค้า รวมถึงนำ�ไปใช้
เป็นเงินทุนหมุนเวียนในกิจการ
	 สำ�หรบัแนวโนม้ตลาดมลัตแิชนเนล 
มาร์เก็ตติ้งในปี 55 น่าจะมีความคึกคัก 
มากขึน้ หลงัจากมนีกัลงทนุตา่งชาตทิัง้จาก
เกาหลี ไต้หวันและญี่ปุ่น สนใจเข้ามา

หรือ CPP จาก CPG บริษัทฯ คาดว่าจะ
ทำ�ใหร้ายไดใ้นป ี55 ขยายตวัมากกวา่ 50% 
จากปี 54 ที่คาดว่าจะทำ�ได้ 210,000   
ล้านบาท เพราะจะช่วยสนับสนุนให้      
ผลประกอบการของบริษัทฯ เติบโตใน
ทิศทางที่ดี แต่หากผู้ถือหุ้นไม่อนุมัติให้ซื้อ
หุน้ดงักลา่วคาดวา่รายไดใ้นป ี55 จะเตบิโต
เพียง 10 - 15% เท่านั้น 

ดำ�เนินธุรกิจนี้ ในประเทศไทยมากขึ้น   
จากทีผ่า่นมาทวีไีดเรค็ เรยีกไดว้า่เปน็ผูเ้ลน่
รายใหญเ่พยีงรายเดยีวของไทยทีม่สีว่นแบง่
ตลาดอนัดบั1 และทิง้หา่งทีส่องอยูม่ากดว้ย
ประสบการณ์ดำ�เนินธุรกิจยาวนานกว่า 12 
ปี
	 ส่วนผลประกอบการในช่วง 9 
เดือนแรกของปี 54 (ม.ค. - ก.ย.) บริษัทฯ 
และบริษัทย่อยสามารถทำ�รายได้จากการ
ขายและบริการ 1,387.34 ล้านบาท     
เพิ่มขึ้น 33.64% เมื่อเปรียบเทียบกับงวด
เดียวกันของปี 53 ที่มีรายได้ 1,038.14 
ล้านบาทและมีกำ�ไรสุทธิจำ�นวน 32.01 
ล้านบาท
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 ตามรอย IPO Gold Trend คนดังกับการลงทุน วัดอุณหภูมิหุ้นร้อนประสบการณ์จากรายย่อย

Dynamic StationDynamic StationDynamic Station

	 น า ย สุ วิ ท ย์  ท อ ง ร่ ม โ พ ธิ์  
กรรมการผู้จัดการ บริษัท เอส เอฟ    
ซีเนม่า ซิตี้ จำ�กัด ผู้ประกอบธุรกิจ   
โรงภาพยนตร์ ร ายใหญ่อั นดับ 2     
ของประเทศไทย เปิดเผยว่า บริษัทฯ 
ยังมีแผนนำ�หุ้นเข้าจดทะเบียนซื้อขาย
ในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย 
(ตลท.) ตามกำ�หนดเดิม แต่ยังไม่ระบุ
ช่วงเวลาที่แน่นอน เนื่องจากรอจังหวะ
ที่เหมาะสม แต่อย่างไรก็ดี บริษัทฯ    
มคีวามพรอ้มอยา่งมาก จากการทีเ่ลอืก
ใ ช้ ผู้ ส อ บบั ญ ชี ที่ ขึ้ น ท ะ เ บี ย น กั บ
สำ � นั ก ง านคณะกร รมกา รกำ � กั บ     
หลั กทรัพย์ และตลาดหลั กทรัพย์  
(ก.ล.ต.) ต่อเนื่อง
	 “แผนเข้าตลาดฯ ยังไม่ได้พับ 
ทุกอย่างเป็นไปตามเดิม แต่ยังไม่ได้
ล็อคเวลาที่แน่ชัดว่าต้องเข้าตลาดฯ   
เมือ่ไหร ่ซึง่การเขา้ตลาดฯ จะตอ้งรอดู

	 “เอฟ เอฟ ซีเนม่าฯ” เดินหน้าเข้าตลาดหุ้นแน่ รอเพียงจังหวะที่เหมาะสม ระบุเข้าช้าหรือ
เร็วไม่ใช่ประเด็นที่เสียเปรียบคู่แข่ง เหตุธุรกิจโตได้ต่อเนื่อง หลังรุกการตลาดจริงจัง พร้อมเตรียม
เปดิโรงภาพยนตรใ์หมป่นีีเ้พิม่อกีหลายสบิโรง จากปจัจบุนักวา่ 280 โรงทัว่ประเทศ ฟุง้ปลายปกีอ่น
เปิดทำ�เลเทอร์มินอล 21 และเซ็นทรัลพระราม 9 กระแสตอบรับเยี่ยม คาดดันมาร์เก็ตแชร์เพิ่ม  
ไม่ต่ำ�กว่า 32 - 35% ในปีก่อน

หน้า 9

“เอสเอฟซีเนม่าฯ”
ยันเข้าตลาดฯ แน่

รายชื่อบริษัทจดทะเบียนที่จะเสนอขาย IPO ตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย (SET) และตลาดหลักทรัพย์เอ็ม เอ ไอ (mai)

บริษัท /
วันเข้าเทรด

วันยื่น Filing /
ที่ปรึกษาการเงิน

จำ�นวนหุ้น(ล้านหุ้น) วันเสนอขาย  

เอเซีย พรีซิชั่น (SET) 
ปลาย ก.ย. - ต้น ต.ค. 24              

4 มี.ค. 54 
แอดไวเซอรี่ พลัส 75 ปลาย ก.ย. - ต้น ต.ค. 54

ทีวี ไดเร็ค (mai)   
ครึ่งหลังปี 54                                                                  

18 พ.ค. 54 
โกลเบล็ก               28.96                          -

เซียร์ พร็อพเพอร์ตี้ (mai)           
ปลายปี 54 - ต้นปี 55                          

24 พ.ค. 53      
แคปปิตอล พลัส แอดไวซอรี่                   75  ปี 54                                         

ไฮโดรเท็ค (mai)                     
ปี 54                                                        

16 มิ.ย. 54            
แอสเซท โปร แมเนจเม้นท์              30       -

ไพลินบุ๊คเน็ต (mai)                                
-

19 ก.ค. 54                
แอ๊บโซลูท แอ็ดไวเซอรี่         100 - 

แปซิฟิค เลินนิ่ง คอร์ปอเรชั่น (mai)          
-

20 ก.ค. 54      
แอ๊บโซลูท แอ็ดไวเซอรี่                   74.90                            -

ฮอท พอท (mai)            
-                                 

20 ก.ค. 54                        101.98                           -

เอเชียน ไฟย์โตซูติคอลส์ (mai)     
Q4/54                                                       

9 ส.ค. 54          
ฟิลลิป(ประเทศไทย)                 50                              -

ภาวะตลาดหุ้นที่เหมาะสมด้วยและแม้
ขณะนี้บริษัทฯ จะยังไม่เข้าจดทะเบียน 
แต่ไม่ได้เสียเปรียบคู่แข่งที่จดทะเบียน
อยู่ในตลาดฯ อยู่ก่อนแล้ว เพราะ
บริษัทฯ เองมีการขยายตัวต่อเนื่อง   
จากการรุกด้านการตลาดจริงจังโดย
คาดว่าปีนี้มาร์เก็ตแชร์ของบริษัทฯ    
จะเพิ่มขึ้น จากปีก่อนที่มีมาร์เก็ตแชร์ 
อยู่ที่ประมาณ 32 - 35%” 
	 สำ�หรับปี 55 บริษัทฯ จะรุก
ธุรกิจอย่างต่อเนื่อง โดยมีแผนเปิดโรง
ภาพยนตร์เพิ่มขึ้นอีกหลายสิบโรง จาก
ปจัจบุนัมปีระมาณ 280 โรงทัว่ประเทศ 
ซึง่ชว่งปลายปทีีผ่า่นมา บรษิทัฯ ไดเ้ปดิ
โรงภาพยนตรใ์หมใ่นทำ�เลทีด่หีลายแหง่ 
อาทิ  ห้างสรรพสินค้าเทอร์มินอล 21 
อโศก และห้างสรรพสินค้าเซ็นทรัล
พระราม 9 ซึ่งได้รับการตอบรับที่ดี
อย่างมาก
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KTC รวมพลพนักงาน-นักศึกษา Learn & Earn @ KTC 
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	 บมจ.บัตรกรุงไทย (KTC) จัดกิจกรรมเพื่อสังคมต่อเนื่อง 

ภายใต้ชื่อ “รับปีใหม่ อิ่มบุญ สุขใจไปกับเคทีซี” จังหวัด

นครสวรรค์ โดยรวมคนที่มีจิตอาสา ได้แก่ เจ้าหน้าที่ นักศึกษา

โครงการ Learn & Earn @ KTC และสื่อมวลชนกว่า 60 ชีวิต 

เดินทางไปช่วยเหลือโรงเรียนชุมชนวัดบ้านแก่ง ตำ�บลบ้านแก่ง 

ซึง่เปน็โรงเรยีนทีไ่ดร้บัผลกระทบจากอทุกภยั และยงัเปน็โรงเรยีน

ที่ตกสำ�รวจในการช่วยเหลือน้ำ�ท่วมจากสำ�นักงานเขตพื้นที่การ

ประถมศกึษานครสวรรค ์เขต 1 โดยรว่มกนัพฒันาโรงเรยีน อาท ิ

ทาสีอาคารอนุบาล ทาสีเครื่องเล่นเด็ก ปลูกต้นไม้ที่สวนหย่อม

และบรเิวณโรงเรยีน พรอ้มมอบอปุกรณก์ฬีา หนงัสอื และสิง่ของ

ต่างๆ ที่พนักงานเคทีซีร่วมใจกันบริจาค เช่น กระเป๋านักเรียน 

สมดุระบายส ีเสือ้ผา้ เสือ้กนัหนาวและตุก๊ตา เปน็ตน้ พรอ้มรว่มกนั

เลี้ยงอาหารกลางวันและไอศกรีมน้องๆ เพื่อฉลองวันเด็กที่กำ�ลัง

จะมาถึงอีกด้วย

by Jackal_XIII

Photo ReleasePhoto Release 

     “4 อย่า” เพื่อชีวิตที ่ดีขึ ้น 
		   (ตอนจบ)          

	 3. อย่าเสียเวลากับความหลัง 90% ของคนที่ทุกข์ เกิดจากการย้ำ�คิดย้ำ�ทำ� ‘ปล่อย

ไม่ลง ปลงไม่เป็น’ มนุษย์ที่สลัดความหลังไม่ออก เหมือนมนุษย์ที่เดินขึ้นเขาพร้อมแบก

เครื่องเคราต่างๆ ไว้ที่หลังขึ้นไปด้วย ความทุกข์ที่เกิดขึ้นแล้ว จงปล่อยมันซะ ‘อย่าปล่อย

ให้คมมีดแห่งอดีต มากรีดปัจจุบัน’ ‘อยู่กับปัจจุบันให้เป็น’ ให้กายอยู่กับจิต จิตอยู่กับกาย 

คือมี ‘สติ’ กำ�กับตลอดเวลา

	 4. อย่าพังเพราะไม่รู้จักพอ ‘ตัณหา’ ที่มีปัญหา 

คือ ความโลภ ความอยากที่เกินพอดี เหมือนทะเล    

ไม่เคยอิ่มด้วยน้ำ�  ไฟไม่เคยอิ่มด้วยเชื้อ ธรรมชาติของ

ตัณหา คือ ‘ยิ่งเติมยิ่งไม่เต็ม’ ทุกอย่างต้องดูคุณค่าที่แท้ ไม่ใช่ คุณค่าเทียม เช่นคุณค่าที่แท้ของ

นาฬิกา คืออะไร คือ ไว้ดูเวลาไม่ใช่มีไว้ใส่เพื่อความโก้หรู คุณค่าที่แท้ของโทรศัพท์มือถือ คืออะไร 

คือไว้สื่อสาร แต่องค์ประกอบอื่นๆ ที่เสริมมาไม่ใช่คุณค่าที่แท้ของโทรศัพท์ เราต้องถามตัวเองว่า 

‘เกิดมาทำ�ไม’‘คุณค่าที่แท้จริงของการเกิดมาเป็นมนุษย์อยู่ตรงไหน ตามหา ‘แก่น’ ของชีวิตให้เจอ

คำ�ว่า ‘พอดี’ คือ ถ้า ‘พอ’ แล้วจะ ‘ดี’ รู้จัก ‘พอ’ จะมีชีวิตอย่างมีความสุข
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มุมการตลาด

มุมประกัน

	 ทรูออนไลน์ เดินหน้าบุกตลาด อัลตร้า ไฮ-สปีด อินเทอร์เน็ต ขยายบริการครอบคลุมกว่า 20 จังหวัดทั่วประเทศ จัดแพ็คเกจ   
สุดแรงรับปีใหม่ พร้อมฟรี ไว-ไฟ เราท์เตอร์ มูลค่าสูงสุด 3,200 บาท เมื่อสมัครใช้อินเทอร์เน็ตความเร็วสูงตั้งแต่ 7 - 100 Mbps. ทั้งแบบ
ผ่านสายโทรศัพท์ด้วยเทคโนโลยี xDSL และผ่านสายเคเบิ้ลด้วยเทคโนโลยี DOCSIS 3.0 ให้เพลินกับการเล่นเน็ตได้ทุกที่ในบ้าน ตั้งแต่วันนี้ 
- 31 มี.ค. 55
	

	

	 บมจ.น้ำ�ประปาไทย (TTW) นำ�โดย ดร.ทนง พิทยะ ประธานกรรมการ
บริษัท พร้อมด้วยคณะกรรมการบริษัทและบุคลากร จัดทัพใหญ่เดินทางไปยัง
โรงเรียนวัดสุขวัฒนาราม ต.บางระกำ� อ.บางเลน จ.นครปฐม ซึ่งเป็นที่ตั้งของ 
โรงผลิตน้ำ�ประปาเพื่อทำ�พิธีมอบอาคารเรียนหลังใหม่ให้กับโรงเรียนดังกล่าว 
สำ�หรับอาคารเรียนหลังใหม่นี้ TTW สร้างขึ้นเนื่องในโอกาสครบรอบ 10 ปี ตั้งชื่อว่า 
“อาคารปัญญาพิทักษ์สุขวัฒนานุสรณ์” โดยเป็นอาคารเรียน 2 ชั้น ชั้นล่างมีห้อง
สมุด 2 ห้องและพื้นที่โล่งสำ�หรับใช้เป็นลานกิจกรรมของนักเรียน  ส่วนชั้นบนเป็น
ห้องจัดการเรียนการสอนจำ�นวน 6 ห้อง นอกจากนี้ยังได้ทำ�การสร้างห้องน้ำ�
จำ�นวน 6 ห้องทางด้านหลังของอาคาร รวมค่าใช้จ่ายในการก่อสร้าง 5 ล้านบาท 

	 นายกฤษณ์ จันทโนทก ผู้ช่วยกรรมการผู้จัดการใหญ่ ธ.กรุงศรีอยุธยา (BAY) เปิดเผยว่า ธนาคารตั้งเป้าเบี้ยประกันรับรวมในปี 55 
เติบโต 30 - 40% สูงขึ้นจากปี 54 ที่มีอัตราเติบโต 20% เนื่องจากมองแนวโน้มอัตราดอกเบี้ยในปีนี้ปรับตัวลง โดยคาดว่าการประชุมคณะ
กรรมการนโยบายการเงิน(กนง.)จะปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายหรือคงอัตราเดิม อีกทั้ง พ.ร.บ.คุ้มครองเงินฝากมีผลรับประกันเงินฝาก    
ในวงเงินลดลงเหลือเพียง 1 ล้านบาทจะมีผล ส.ค. 55 นี้ น่าจะทำ�ให้ผู้บริโภคหันมาลงทุนในประกันชีวิตมากขึ้น
	 ในปีนี้บริษัทฯ จะนำ�เสนอผลิตภัณฑ์ที่สนองตอบกับความต้องการของลูกค้ามากขึ้น ซึ่งจะพ่วงกับผลิตภัณฑ์เงินฝาก ประกันอุบัติเหตุ 
และประกันสุขภาพ ที่จะมีค่ารักษาพยาบาลผู้ป่วยนอก (OPD) ผู้ป่วยใน (IPD) รวมทั้งจะทำ�ให้ลูกค้าเข้าถึงผลิตภัณฑ์ได้อย่างสะดวก และ
เน้นขยายฐานลูกค้าแม้ว่าแต่ละรายจะมีทุนประกันต่ำ�
	 ขณะที่ในปีนี้ จะเปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่ 1 ผลิตภัณฑ์ และมีผลิตภัณฑ์ที่จะแตกจากผลิตภัณฑ์เดิมให้เป็น 3 ผลิตภัณฑ์ ทั้งนี้ได้    
ออกแคมเปญบัญชีเงินฝากกรุงศรีเพื่อลูก ซึ่งเป็นแคมเปญเริ่มแรกในปีนี ้โดยลูกค้าที่มีบัญชีเงินฝากหรือบัญชีเงินฝากประจำ� สามารถรับสิทธิ
พิเศษซื้อความคุ้มครองอุบัติเหตุสำ�หรับเด็กในราคาพิเศษด้วยค่าเบี้ยประกันเพียง 3,000 บาทต่อปี รับเงินคุ้มครองชีวิตสูงสุด 300,000 บาท 
จากอุบัติเหตุ ค่ารักษาพยาบาลจากอุบัติเหตุแต่ละครั้งสูงสุด 30,000 บาท ค่ารักษาพยาบาลผู้ป่วยนอก (OPD) ครั้งละ 700 บาท โดยกลุ่ม
เป้าหมายเป็นกลุ่มเด็กอายุ 1 เดือนถึง 19 ปี

BAY รุกชิงตลาด Bankassuarance 
หวังเบี้ยประกันรับโต 30 - 40% ปีนี้

TTW มอบอาคารเรียน

ทรูอัลตร้า ไฮ-สปีด อินเทอร์เน็ต รับปีใหม่
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ULTRA hi-speed Internet (DOCSIS) Price plan
DL Speed UL Speed Monthly Fee*
7 Mbps. 512 kbps. 599.-
10 Mbps. 1 Mbps. 699.-
20 Mbps. 2 Mbps. 1,299.-
50 Mbps. 5 Mbps. 2,799.-
100 Mbps. 10 Mbps. 4,999.-

ULTRA hi-speed Internet (xDSL) Price plan
DL Speed UL Speed Monthly Fee*
7 Mbps. 512 kbps. 599.-
9 Mbps. 1 Mbps. 899.-
12 Mbps. 1 Mbps. 1,399.-
16 Mbps. 1 Mbps. 2,299.-
50 Mbps. 20 Mbps. 3,599.-
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IR Society

......อ่านต่อฉบับหน้า.....

ความสำ�คัญของ IR
	 หน้าที่ของ IR คือการสื่อสารข้อมูลทุกอย่างของบริษัทออกไปให้
คนข้างนอกรับรู้ว่า บริษัทเราจะมีการเติบโตอย่างไรบ้าง หน้าที่ของ IR 
เราจะตอ้งเปน็ตวัสะทอ้นวา่บรษิทัและผูบ้รหิารมกีลยทุธใ์นการดำ�เนนิงาน
อย่างไร จะทำ�ให้เห็นภาพการเติบโตในอนาคตได้ ซึ่งจริงๆแล้ว ถ้าไม่มี
การสือ่สารขอ้มลูเหลา่นีอ้อกไปอยา่งจรงิจงั มนักอ็าจจะทำ�ใหม้ลูคา่หุน้ที่
เป็นอยู่ ไม่สะท้อนกับปัจจัยพื้นฐานของบริษัท ก็กลับมาที่คำ�ตอบเดิมว่า 
IR ทุกคนก็อยู่บนภารกิจนี้ตอนที่2

กลยุทธ์
	 วันแรกที่ เข้ามาทำ�งาน มีนักวิเคราะห์ดูแกรมมี่ฯ        
อยู ่1 - 2 รายเอง เรากต็ัง้เปา้วา่เราจะเพิม่ analyst coverage 
ใหไ้ดม้ากกวา่กวา่นีไ้ดอ้ยา่งไร  กพ็ยายามทีจ่ะสือ่สารธรุกจิเรา
ที่มันเข้าใจยาก เนื่องจากว่ามันมีหลากหลายโปรดักส์ เราก็
พยายามจัดหมวดหมู่ให้มันเข้าใจได้ง่ายขึ้น
	 นอกจากนีเ้รากย็งัเนน้การ road show แบบ one on 
one เกือบทุกปี เพราะเราจะรอให้เค้าเข้ามาหาเราเอง     
อย่างเดียวไม่ได้ เราต้องเดินไปเคาะประตูบ้านเค้าด้วย ไปเล่า
ใหเ้คา้ฟงัวา่วนันีเ้ราเปลีย่นแปลงไปอยา่งไรบา้งแลว้  อยา่งตอน
นีเ้วลาจดังาน Analyst meeting กม็นีกัวเิคราะหใ์หค้วามสนใจ
เรามากขึ้น ซึ่งโดยลึกๆแล้วก็เชื่อว่าหลายคนเค้าก็ไม่อยากตก
เที่ยวรถนะ เพราะสตาร์ตัวต่อไปของเราคือ แซทเทิลไลส์ กับ 
3 จี ที่จะเป็นตัวเติบโตอีกในอนาคต
	 และอีกเรื่องที่ให้ความสำ�คัญเป็นพิเศษคือ เน้นการให้
ขอ้มลูทกุคนเทา่เทยีมกนัหมด  เวลามขีอ้มลูอพัเดทอะไรใหม่ๆ  
ก็จะอีเมลไปแจ้งให้ทราบทุกคน ให้พร้อมกัน เท่ากันหมด     
จะพยายามตอบให้ได้ทุกคำ�ถาม ซึ่งเราก็มองว่าข้อมูลที่เรา    
ให้เค้ากลับไป มันก็เป็นประโยชน์ต่อเราเอง

ผู้จัดการฝ่ายนักลงทุนสัมพันธ์
บริษัทจีเอ็มเอ็ม แกรมมี่ จำ�กัด (มหาชน) GRAMMY

ดวงกมล เพ็ชรเลิศ

http://www.istationnews.com/index.aspx
http://www.istationnews.com/index.aspx
http://www.istationnews.com/index.aspx
http://www.istationnews.com/index.aspx


www.istationnews.com

Investor Station ฉบับที่ 776 ประจำ�วันจันทร์ ที่ 16 มกราคม 2555

www.istationnews.com

หน้า 13

	 1) เรียกเก็บเงินเข้าสถาบัน
คุม้ครองเงนิฝาก (สคฝ.) เพิม่จากปจัจบุนั
ที่สถาบันการเงินจ่าย 0.4% ของเงินฝาก 
	 2) นำ�ภาษีนิติบุคคลมาจ่าย (ผล
ประโยชน์จากการปรับลดภาษีจาก 30% 
เหลือ 23%) 
	 3) คิดค่าธรรมเนียม 0.35% จาก
การออกตั๋วแลกเงิน โดยการเรียกเก็บเงิน
เพิ่มอัตรารวมกันจะไม่เกิน 1% ของ    
เงินฝาก อย่างไรก็ดีรัฐฯ ยังไม่ได้สรุปทั้ง
แนวทาง และจำ�นวนเงนิทีส่ถาบนัการเงนิ
อาจต้องนำ�ส่งเพิ่มชัดเจน
	 ฝ่ายวิเคราะห์ ประเมินว่าทุกๆ 
0.1% ของการปรบัเงนินำ�สง่เขา้ สคฝ. จะ
ส่งผลกระทบต่อต้นทุนของธนาคาร 9 
แหง่ ใน KSS Coverage เพิม่ขึน้รวม 6.2 
พันล้านบาท (เงินฝากรวมใน Q3/54 ที่ 
6.2 ลา้นลา้นบาท) ซึง่กระทบตอ่กำ�ไรสทุธ ิ

	 บทวิเคราะห์ บล.กรุงศรีอยุธยา ประเมินหุ้นกลุ่มธนาคารพาณิชย์ ระบุ รัฐบาลต้องการเม็ดเงิน
เพิ่มจำ�นวนมากเพื่อฟื้นฟูประเทศหลังมหาอุทกภัย, สนองนโยบายประชานิยมที่ได้หาเสียงก่อนเลือกตั้ง 
รวมทั้งต้องการชำ�ระหนี้ของกองทุนฟื้นฟูฯที่มีอยู่ 1.14 ล้านล้านบาท รัฐฯ มีแนวทางจะลดภาระ        
งบประมาณด้วยการจะโอนภาระในการชำ�ระเงินต้นและดอกเบี้ยให้ ธปท. รับผิดชอบแทน และเบื้อง
ต้นมีแผนที่จะชำ�ระหนี้ของกองทุนฟื้นฟูฯ ทั้งหมดภายใน 25 ปี ทำ�ให้รัฐฯ มีนโยบายที่อาจจะเรียกเก็บ
เงินจากสถาบันการเงินเพิ่มจาก 3 แนวทาง 

กลุ่มแบงก์ “เท่ากับตลาด”

(หลังหักภาษี 23%) ราว 3% ของกำ�ไร
สุทธิรวมปี 55 หากรัฐฯ เรียกเก็บเงินเพิ่ม
ในอัตรา 1% ของเงินฝาก จะส่งผลให้
กำ�ไรสุทธิของกลุ่มฯ ลดลงสูงสุดถึงราว 
18% ของกำ�ไรสุทธิปี 55 โดย TMB KTB 
BBL ไดร้บัผลกระทบตอ่กำ�ไรมากทีส่ดุ แต่
ผลกระทบจากการเรียกเก็บเงินเพิ่มต่อ
กลุม่ฯ จะมากนอ้ยเพยีงใดจงึขึน้กบัวา่รฐัฯ 
ตอ้งการเงนิเพิม่จากสถาบนัการเงนิเทา่ไร
หากเรียกเก็บเพิ่มสูงถึง 0.8 - 1.0%    
ของเงนิฝากจะสง่ผลทำ�ใหก้ำ�ไรสทุธขิองก
ลุ่มฯ ในปี 55 ไม่เติบโต นโยบายของรัฐฯ 
เป็นปัจจัยเสี่ยงการลงทุนกลุ่มธนาคาร 
กลุ่มฯ ซื้อขาย P/BV ที่ 1.2 เท่า กอปร
คาดกำ�ไรของกลุ่มฯ ปี 55 เติบโต 
14.5%YoY เทียบกับ SET ซื้อขายที่      
1.6 เท่า และการเติบโตของ EPS ที่ 10% 
ในภาพรวมกลุ่มฯยังมีความสามารถกำ�ไร

ทีด่แีละนา่สนใจลงทนุ แตก่ารเรยีกเกบ็เงนิเพิม่
นำ�ส่งเข้า สคฝ. ถือเป็นปัจจัยเสี่ยงหลักที่จะ
กระทบต่อผลประกอบการทั้งกลุ่มฯ ตามมา
	 ให้น้ำ�หนักการลงทุนกลุ่มฯ “เท่ากับ
ตลาด” และเพิ่มความระมัดระวังการลงทุนใน
ระยะสัน้ (Banking Index มคีวามเลีย่งทางลง
ไดต้่ำ�กวา่ 350 จดุ) การกลบัเขา้มาลงทนุอยา่ง
จรงิจงัควรรอความชดัเจนเรือ่งการนำ�สง่เงนิเขา้ 
สคฝ. เลือก KBANK BBL เป็น Top pick จาก
พื้นฐานแข็งแกร่ง และผลการดำ�เนินงานปี 55 
มีแนวโน้มการเติบโตที่ดีต่อเนื่อง	
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ข้อมูล ณ สิ้นวันที่่ 13 มกร�คม 2555

Index Last Chg %Chg
SET 1,044.81 -7.42 -0.71
SET 50 730.4 -5.48 -0.74

SET 100 1,590.15 -11.15 -0.7

MAI 273.99 1.28 0.47

SET Value (Mi l .  ฿ ) 23,837.44

MAI Value (Mi l .  ฿ ) 442.28

Last Updated 13/1/2012 17:01:50

TRADING BY INVESTOR TYPE
Type Buy Sell Net

Institute 1,664.60 2,036.42 -371.82

6.98% 8.54%

Proprietary 3,030.58 3,229.80 -199.22

12.71% 13.55%

Foreign 5,863.94 6,295.00 -431.06

24.60% 26.41%

Local 13,278.32 12,276.21 1,002.11

55.70% 51.50%

Last Update                                  13/01/12

Data StationData StationDataDataDataData StationDataData StationDataData StationDataData StationData StationData StationData StationDataData StationData StationData StationDataData StationData StationData StationDataData StationData StationData StationStationStationStationData StationStationData StationStationData StationStationData StationData StationData StationData StationStationData StationData StationData StationStationData StationData StationData StationStationData StationData StationData Station
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ข้อมูล ณ สิ้นวันที่่ 13 มกร�คม 2555ข้อมูล ณ สิ้นวันที่่ 13 มกรข้อมูล ณ สิ้นวันที่่ 13 มกร

หลักทรัพย์ท่ีมีเปอร์เซ็นต์การเปล่ียนแปลง
ของราคาเพ่ิมข้ึนมากท่ีสุด และมีมูลค่าการ

ซ้ือขายเฉล่ีย 5 วัน มากว่า 10 ล้านบาท
              ของวันท่ี 26-01-2010 

ATO/C Volume

Sell Volume

Buy Volume

 หมายเหตุ

 : KBANK

KBANK  

 : KBANK

( Day )

หน้� 15

Price & Fundamental
Symbol KBANK 
Last 116.50 
Chg 0.00 
%Chg 0.00 
Open 116.50 
High 117.50 
Low 115.50 
Prev 116.50 
Avg 116.53 

AccVol 11,308,600 
AccVal(K฿) 1,317,796 
%Fluct 1.72 

P/E 10.32 
P/BV 1.86 

DPS(Baht) 0.50 

Yield(%) 2.15 

EPS(Baht) 11.29 

MktCap(Mil.) 278,815 
Broker Target Update
SCBS 152.00 11/1/2012
KTZ 150.00 11/1/2012
KGI 176.00 11/1/2012
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ข้อมูล ณ สิ้นวันที่่ 13 มกร�คม 2555

ATO/C Volume

Sell Volume

Buy Volume

Top MostActive Gainer

 : MALEE

หมายเหตุ

หน้� 16

MALEE    

 : MALEEVolume Analysis

( Day )
Price & Fundamental
Symbol MALEE 
Last 23.70 
Chg 2.20 
%Chg 10.23 
Open 21.60 
High 24.00 
Low 20.90 
Prev 21.50 
Avg 22.59 

AccVol 17,022,800 
AccVal(K฿) 384,629 
%Fluct 13.72 

P/E 12.34 
P/BV 3.69 

DPS(Baht) N/A 

Yield(%) N/A 

EPS(Baht) 1.92 

MktCap(Mil.) 1,659 
Broker Target Update

No Comment
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ข้อมูล ณ สิ้นวันที่่ 13 มกร�คม 2555

 : AP หลักทรัพย์ท่ีมีเปอร์เซ็นต์การเปล่ียนแปลง
ของราคาเพ่ิมข้ึนมากท่ีสุด และมีมูลค่าการ

ซ้ือขายเฉล่ีย 5 วัน มากว่า 10 ล้านบาท
              ของวันท่ี 26-01-2010 

ATO/C Volume

Sell Volume

Buy Volume

Top MostActive Compare AVG Vol5        

หมายเหตุ

AP      

 : APVolume Analysis

( Day )
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Price & Fundamental
Symbol AP 
Last 5.20 
Chg 0.26 
%Chg 5.26 
Open 4.96 
High 5.25 
Low 4.94 
Prev 4.94 
Avg 5.11 

AccVol 144,514,200 
AccVal(K฿) 738,039 
%Fluct 6.07 

P/E 8.13 
P/BV 1.42 

DPS(Baht) 0.18 

Yield(%) 3.03 

EPS(Baht) 0.64 

MktCap(Mil.) 14,674 
Broker Target Update
ASP 6.49 11/1/2012

UOBKHST - 10/1/2012
PST 5.10 10/1/2012
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คำ�คมการลงทุน

	 ซื้อถัวคือชีวิต ซื้อแล้วติดคือกำ�ลังใจ
					       
					     Anonymous

            

ผู้จัดทำ� 

บริษัท ออนไลน์แอสเซ็ท จำ�กัด
466 ถนนรัชดาภิเษก แขวงสามเสนนอก
เขตห้วยขวาง กรุงเทพมหานคร 10310  

--คณะท่ีปรึกษา--
พรเลิศ เตชะรัตโนภาส

ดวงสุรีย์ วายุบุตร์

--บรรณาธิการ--
เอกอนันต์ เสรีรัตนะชัย

--กองบรรณาธิการ และฝ่ายสนับสนุน--
-ข่าวต่างประเทศ
วรเชษฐ์ พันธ์ภูวงศ์

-ข่าวตลาดเงิน ตลาดทุน
ศราพงค์ นันติวงค์
พิมพ์รภัส ศิริไพรวัน
ศุภวรรณ วราภรณ์
-ข่าวตลาดอนุพันธ์

สุรเมธี มณีสุโข

--ฝ่ายศิลปกรรม--
ยุภาจิตร์  วัชระธัญเจริญ  
ประกาศิต  คุณครอง

วีระชัย  ปัตลา
ภูวนาท  สุขเกษม

อัษฎา  วรรณธนาสิน

สนใจติดต่อโฆษณา
วีรตรี ศิริสมบัติ
(ฝ่ายการตลาด) 

Tel : 0-2541-4011
Fax : 0-2541-4017

Mobile: 084-939-8881
weeratree@efinancethai.com 
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